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Luiz Carlos Trabuco, presidente do Bradesco, acredita que
"o preco do petroéleo esta tendo e vai ter um impacto
muito mais explosivo do que a desaceleracao chinesa"
sobre a economia global e especialmente a brasileira.

Em Davos para o Férum Econ6mico Mundial, Trabuco

disse a Folha que "nao podemos ter um governo

unicamente em cima do ajuste fiscal". Entre as

possibilidades de agcao para o governo, o executivo sugere
aumentar a liquidez do sistema bancario, reduzindo compulsorio.

A justificativa para isso, apesar da inflacao tao alta, é que nao ha demanda.
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Trabuco descarta maiores problemas para empresas com divida em doélar neste
ano, mesmo com a alta do cambio. "Houve um alongamento das dividas por um
grande grupo para 2015, 2016 e 2017. Em 2018, 2019 aumenta o volume."

Folha - Qual a sua impressao do Forum, em meio a derrocada da China
e a queda do preco do petrdleo, com projecoes de que caia ainda mais?
A volatilidade em razao da China vai continuar?

Luiz Carlos Trabuco - Vai, e a estabilizacao das Bolsas, dos precos dos ativos e
das commodities vai ser no fundo do poco. Houve uma mudanca de patamar, de
modelo na China.

Vai ser pior neste ano?

Vai, porque agora ela vai comprar menos e a um pre¢o mais baixo. Na hora do
ajuste, isso pode doer mais as suas empresas e ao mundo, pelo peso que a China
tem.

Fica por um tempo?
Sim, entramos num tinel de grande ajuste.

O preco do petréleo esta tendo e vai ter um impacto muito mais explosivo do que a
desaceleracao chinesa. Caiu de US$ 110, US$ 120 para US$ 30. Algumas casas
diziam ha dias que pode chegar a US$ 20, e aqui ouvi que pode ir a US$ 10.

Ouvi em Davos de um ministro de pais arabe que pretendem diversificar. Sera que
eles e a Venezuela terao tempo para diversificar?

Isso podera ter impacto também no sistema bancario. Imagine o Canada, onde o
setor é fundamental. Como ficara a industria do etanol? A do shale gas [gas de
xisto]?

A Petrobras ¢é ainda mais afetada [que outras companhias], pelos outros
problemas que tem. O problema do petréleo bate no risco de crédito das empresas
e dos paises no mundo todo.

E no Brasil? O que o sr. ouviu do investidor estrangeiro?

O mundo sempre teve locomotivas de crescimento. Os EUA, a reconstrucao da
Europa nos pos-guerra... Os EUA estao resolvendo seus problemas. Nao podemos
esperar que a Europa se recupere.

A Asia nessa situacao...

Ou o Brasil se transforma na locomotiva de si proprio, trabalha duro para isso, ou
vamos continuar patinando.
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E evidente que o valor dos ativos brasileiros, a confianca que o investidor
internacional desenvolveu no Brasil, agora esta praticamente em cheque. O
investidor estrangeiro tem mais de 15% da divida interna brasileira, o que é
formidavel, porque ele acredita nos titulos do Tesouro brasileiro. Entao, existe a
expectativa de que o Brasil faca a sua licao de casa.

N3ao podemos ter um governo unicamente em cima do ajuste fiscal, isso ndo é
plataforma, é meio. Mas desajuste fiscal causa insolvéncia, temos uma licao para
sermos um destino de investimento.

O sr. é favoravel ao uso de bancos publicos para conceder mais crédito
e reativar a economia, como o governo?

Os bancos publicos tém um papel fundamental em processos anticiclicos. O
Tesouro nao tem mais margem para sustentar uma diferenca muito grande entre a
taxa basica e os empréstimos. Entao, tem de ter menos crédito direcionado ou
subsidiado, porque quem paga o subsidio é o Estado, a sociedade.

O que um governo com tao baixa credibilidade pode fazer...
Ele esta elaborando pacotes para o crescimento. Pode aumentar a liquidez do
sistema bancario...

Retirando compulsoério?
Reduzindo compulsério...

Mas com inflacao tao alta...

Acho que a leitura do BC ao deixar de subir a taxa de juros foi correta. Essa taxa
provavelmente ¢é de equilibrio. Temos menor demanda por produtos de consumo.
Para investimentos é baixa também. E quase inexistente.

O sr. vé muitas empresas com problemas em razao do aumento de suas
dividas dolarizadas?

Sim, houve aumento, mas teremos tempo para enfrentar esse problema, porque
em 2014 houve uma janela de liquidez no mercado internacional, com taxas
baixas, que foi aproveitada. Houve um alongamento das dividas por um grande
grupo para 2015, 2016 e 2017. Em 2018, 2019 aumenta o volume.

Mas tem empresas com problemas em 2016...

Sim, mas € topico. A crise macroeconomica mundial de commodities pega o Brasil,
as corporacoes brasileiras, mas nao sou pessimista quanto a capacidade das
empresas de superarem esses desafios.

Mas através de margem menor, lucros menores. Entao, a solvéncia e liquidez do
mundo corporativo sao duas palavras-chave.

A crise atual é uma crise diferente da de 2008. E mais do valor dos ativos.
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Voltando a Petrobras...
E légico que a equacao de problemas da Petrobras e da Eletrobras é fundamental
para a economia capturar a queda do preco do petroleo.

Teremos mais trés anos como 2015, com um governo fraco, quase
paralisado pela crise politica?

Acho que o governo estabeleceu uma agenda de entendimento da realidade. A
grande expectativa que acho que todos temos ¢ essa agenda de providéncias que
envolvem as reformas em pauta. A da Previdéncia é essencial. Alis, os paises nao
fazem "a" reforma, eles vao reformando.

O Brasil é um dos poucos paises que nao estabeleceram idade minima para a
aposentadoria e é muito dificil manter a indexacao dos beneficios previdenciarios
aos trabalhadores na ativa. A economia nao se sustenta.

O sr. é a favor da CPMF?

Nao é a contribuicao adequada, porque é imposto cumulativo. Se ela for
temporaria e por dois ou trés anos... porque todos queremos o ajuste fiscal.
Precisamos parar de piorar. Nao da para cada um pensar em si. Temos o terceiro
ano de recessao. Com o nivel de desemprego acima de 10%, é depressao.
Precisamos reverter isso.

N3ao tem jeito. Precisamos ter protagonismo no setor empresarial, no governo,
para avancar. Se nao, vamos perder essa outra onda de ajustes do mundo.

O mundo nao vai acabar, mas precisamos amadurecer, antes de envelhecer.

A deterioracao na economia esta muito rapida. A situacao pode se
agravar ainda mais...

Precisamos evitar. Precisamos ser destino de investimentos. A liquidez que existe
nos bancos e investimentos estrangeiros precisa ser posta para trabalhar. Temos
urgéncia. Mas o ano passado nao foi perdido. Os investidores estrangeiros dizem
que ha muitas oportunidades no Brasil e veem como positivas as a¢oes do
Judiciario brasileiro.

A crise é pela falta de providéncias em temas que provocam comprometimentos
fiscais brasileiros, porque a carga tributaria ja € muito alta. Aumenta-la é subtrair
investimentos.

O ministro Barbosa esta no caminho certo?
Acho que esta. Tem consciéncia e, pelo que mostrou aqui, vai reforcar essa agenda
para o Brasil avancar.
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